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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulugun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gormeye baslamasindan alti ay sonra yapiimasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka
arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ti¢ ay bulunmast zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin
KAP ta ortakliga iligkin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Soke Degirmencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Soke Un” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri QNB Finans Yatirim Menkul Degerler
A.S. (“QONB Finans Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 23.12.2022 tarihinde
KAP’ta yayimlanmig (Raporun tiimiine erismek igin https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1089558)
ve Sirket paylar1 12.01.2023 tarihinde islem gormeye baglamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, S6ke Un’un nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 04.01.2024
tarihine kadar (03.01.2024 kapanis) olusan borsa fiyati1 arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri
hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. Halka Arza Iliskin Ozet Bilgi

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 309.000.000 TL’den 386.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirilacak 77.500.000. TL mevcut ortaklardan Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahip oldugu
B grubu hamiline yazili paylarmin 7,50 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.12.2022 tarih ve 2022/72 sayili
toplantisinda onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 7,50 TL sabit fiyattan Borsa
disinda talep toplama islemleri 4-6 Ocak 2023 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

Soke Un sermaye artirrmindan 581.250.000 TL briit halka arz geliri elde etmistir. Halka arz
asamasinda 31.518.468 TL halka arz maliyeti olusmus olup net halka arz geliri 549.731.532 TL
seviyesinde gergeklesmistir.

TL

1 Adet Nominal Pay Degeri 7,50
Sermaye Artirimi 77.500.000
Briit Halka Arz Geliri 581.250.000
Halka Arz Maliyeti 31.518.468
Net Halka Arz Geliri 549.731.532

Kaynak: Sirket


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1089558
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Sirket’in 23.12.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine iliskin Rapor’da
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1089590 ) halka arzdan beklenen net gelirin

- Giines Enerjisi Santral Yatirimi (%30)
- Ilave Hammadde ve Mamul Deposu Kapasite Artis1 Yatirimi (%12,5)
- Unlu Mamuller Tesisi — Tesis, Makine ve Cihaz Yatirimi (%15)

- Isletme Sermayesi (%35)
- Finansal Yatirim (%7,5)

alanlarinda kullanilmasinin planlandigi belirtilmistir.

Sirket’in

25.08.2023

tarihlerinde

KAP’ta

yayimlanan

(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1189733) Halka Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine

Iliskin Rapor’da yer alan fonun kullamimma iliskin bilgiler asagida yer alan tabloda ve

acgiklamalarda belirtilmistir.
Fon Kullamim Amaci
Giines Enerjisi Santrali Yatirimi

ilave Hammadde ve Mamul
Deposu Kapasite Artisi Yatirimi
Unlu Mamuller Tesisi — Tesis,
Makine ve Cihaz Yatirim

Isletme Sermayesi

Finansal Yatirim

Toplam
Kaynak: Sirket

Oran Planlanan (TL)
164.919.460

%30
68.716.441

%12,5
82.459.730

%15
192.406.036

%35
41.229.865

%7,5
549.731.532

Kullanilan TL Kalan TL

121.028.646 43.890.814

68.716.441

36.712.342 45,747,388
192.406.036

5.362.586 35,867,279

355.509.610 194.221.922

Soke Un, bedelli sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen 77.500.000 TL nominal degerli
77.500.000 adet paydan 549.731.532 TL net gelir elde etmistir. Bu kapsamda;

- Giines enerjisi santrali yatiriminda; santralin kurulacagi arsalarin satin alinmasi, inverter
alimi, enerji nakil hatt1, kurulum i¢in ¢6zliim ortagi firmaya verilen avanslar, giines panel
alimi ile toplam 121.028.646 TL harcama yapilmis olup c¢alismalar devam etmektedir.

- Ilave hammadde ve mamul deposu kapasite artisina yonelik yatirim calismalariyla ilgili
siireg devam etmekte oldugundan dolay1 heniiz fon kullanimi1 gergeklesmemistir.

- Unlu mamuller tesisi yatiriminda tesisin yapilacagi alana yonelik ¢alismalar i¢in 36.712.342

TL tutarinda harcama yapilmis olup siire¢ devam etmektedir.

- Isletme sermayesi i¢in ayrilan fonun tamami bugday aliminda kullamlarak tamamlanmustir.

- Finansal yatinnm ile ilgili olarak; ChildGen markali Gen Oyuncak San. ve Tic. A.S.
paylarinin %60’ nin satin alimi i¢in 2.862.586 TL tutarinda 6deme yapilmis olup, 2.500.000
TL tutar da yatirim fonunda degerlendirilmistir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1089590
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1189733

%QNB

FINANSINVEST

3. 23.12.2022 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

23.12.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2019,
31.12.2020, 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihli Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis
konsolide finansal tablolar1 baz alinmistir.

Séke Un’un degerinin tespiti amaciyla gelir yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimi
Yontemi (“INA”) ve pazar yaklasimi kapsaminda Carpan Analizi yontemi kullanilmistir. Sirket’in
operasyonlari, biiylime potansiyeli, pazar stratejisi, is modeli ve bulundugu cografya agisindan
birebir halka agik emsal sirket bulunmamaktadir. Sirket’in yurticinde gida sektoriinde faaliyet
gosteren, un ve unlu mamiil alaninda markali iiretim gerceklestiren bir emsal sirket bulunmamasi
sebebi ile yurtici carpanlar hesaplanirken Borsa Istanbul’da islem goren segili gida sirketlerinden
yararlanilmistir. Yurtdisi1 benzer sirketler i¢in ise yeterli halka agik sirket bulanmadigi i¢in un ve
unlu mamdiil iireticilerinin yaninda makarna, noodle, unlu atistirmaliklar gibi alanlarda faaliyet
gosteren firmalar ¢arpan analizine dahil edilmistir. S6ke Un’un bulundugu pazar, is modeli ve
cografya goz oniinde bulunduruldugunda yurtdisi emsal firmalar ile Sirket; karlilik, biiyime
potansiyeli, tedarik zinciri ve operasyonel kosullar1 bakimindan farklilasabilmektedir. Bu sebeple
INA yontemine %30 agirlik verilmistir. Piyasa bakis acisini da degerlemeye dahil etmek maksad:
ile Yurtdis1 Carpan Degeri’ne %35, Yurti¢i Carpan Degeri’ne %35 agirlik verilmistir.

Gida sektorii altinda faaliyet gosteren Soke Un ile ayni sektorde faaliyet gOsteren halka acik
uluslararas: sirketler ile paylar1 Borsa Istanbul A.S.’de (’BIST”’) islem gérmekte olan benzer
sirketler kiyaslanmistir. Degerlemeye kaynak olusturan ¢arpanlarin bulunmasinda kullanilacak
sirketlerin belirlenmesi siirecinde ilgili sirketlerin gelirlerinin biiyiik ¢cogunlugunun gida sektoriine
iliskin faaliyetlerinden kaynaklaniyor olmasina dikkat edilmistir. Bu kosullara uymayan sirketler
benzer sirket karsilagtirmasina dahil edilmemistir.

UDS 30.6’da belirtildigi ilizere, degerlemesi yapilan varligin deger tespitinde mevcut verilere ve
pazar ile ilgili kosullara gbére en uygun ve en gecerli degerleme yOnteminin segilmesi
gerekmektedir. Bu sebeple, mevcut sartlar ve var olan yaklasimlar g6z Oniine alindiginda en
glivenilir yontem oldugu ve degerleme igin en uygun yaklasim oldugu diisiiniilen Borsadaki
Kilavuz Emsaller Yontemi kapsamindaki Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) carpanlart
kullanilmistir. Diger ¢arpan metotlarindan Firma Degeri/Net Satislar ve Piyasa Degeri/Defter
Degeri yontemleri degerlendirme kapsamina alinmamigstir. Bu ¢arpan metotlarindan FD/Net Satis
ve PD/Defter Degeri yontemlerinin Sirket’in faaliyetleri geregi ve bulundugu sektdr nedeniyle
uygun olmadig1 degerlendirilmistir. Piyasa Degeri/Net Kar yontemi kapsaminda benzer sirketlerin
bilango yapilar1 farklilagmaktadir. Bu durum da benzer sirketler i¢in net kara bagl ¢arpan analizi
ve karsilastirma yapilmasini giiclestirmektedir. Soke Un’un net nakit pozisyonunda bulunmasi
sebebi ile sermaye yapisi unlu mamiiller ve gida sektoriinde faaliyet gosteren emsal sirketlerden
ayrismaktadir. Bu durumun da sonucu olarak, daha uygun bulunan operasyonel karlilik gostergesi
olarak FAVOK degerine gore garpan yontemleri uygulanmustir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi

Gelir Tablosu Projeksivonlari

INA degerlemesi kapsaminda Sirket’in 2022 yili son ceyrek ile 2027 yillar1 arasinda yaratacagi
nakit akimlar1 ve 2027 sonrasi i¢in nihai donem degeri dikkate alinmistir. S6z konusu c¢alisma
kapsaminda Sirket tarafindan saglanan projeksiyonlar, {iriin kategorileri detayinda birim ortalama
fiyat, satig miktar1 ve briit karlilik verileri ile bagimsiz denetgi raporu verilerinden faydalanilmustir.

Satig Kirilimi ve Projeksiyonlar

2019 2020 2021 2022/9 4.¢/2022T 20227 2023T 20241 2025T 2026T 2027T
Net Satislar — Bin
- 418.808 566.320 773.165 1.709.486 691.241 2.400.727 3.716.698 4.712.764 5.679.814 6.549.481 7.514.589
Biiyiime %35,2  %36,5 %210,5 %54,8 %26,8 %20,5 %15,3 %14,7

Toplam Un Satig
Hacmi - bin Ton
Biiyiime %8,7 -%5,8 %28,6 %9,2 %3,7 %4,3 %4,2 %3,3
Toplam Un
Uretim Kapasitesi 432.000 432.000 432.000 432.000 432.000 432.000 432.000 432.000 432.000 432.000 432.000
- bin Ton

219.860 238.926 224.961 210.094 79.208  289.302 316.046  327.592  341.565 355.874 367.795

Toplafn S.at|§ 219.948 239.121 225.116 254.723 88.140 342.863 377.791 395.801 412.005 428.670 443.107
Hacmi - bin Ton
Biiyiime %8,7 -%5,9 %52,3 %10,2 %4,8 %4,1 %4,0 %3,4

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Paketli Un Satisi

';:::It:nu" 2019 2020 2021 2022/9 4./2022T  2022T  2023T 20247 20257  2026T  2027T
PaketliUn-Ton ~ 97.886 109.210 88355 60.969  29.644 90.613  99.674  106.652 115405 124412  133.053
Miktar Bilyime %116 %191 %26 %100 %7,0 %8,2 %7,8 %6,9
PaketliUn-BinTL 226.829 315.911 374799 542.832  306.913 849.745 1.308.607 1680.251 2.090.310 2.477.960 2.914.416
Bilyiime %393 %186 %1267 %540 %284 %244 %185 %176
gf;:l“t’ﬂ”m %542 %558 %485 %318 %444 %354 %352 %357 %368 %378 %388

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Profesyonel Un Satiglar

:::E:‘r’:’"e' Un 2019 2020 2021 2022/9 4./2022T  2022T 20237  2024T 20257  2026T  2027T
_'::r’fesy°”e'un' 61475 63.996 76250 93.407 28593 122.000 132370 133.694 135031 136381  136.381
Miktar Biyime %4,1 %191 %60,0 %8,5 %1,0 %1,0 %1,0 %0,0
:i’:fffyme' Un- 125748 156.164 261.419 637.448  222.096 859.545 1.305.648 1.582.446 1.838.011 2.042.030 2.246.233
Biiyime %242 %674 %2288 %519  %21,2 %162 %111 %100
gf;:l"t’ﬂ”m %300 %276 %338  %37,3 %321 %358 %351 %336 %324 %312 %299

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Kurabiye Satislari
Kurabiye Satislan 2019 2020 2021 2022/9  4.G/2022T  2022T  2023T  2024T  2025T  2026T  2027T
Kurabiye - Ton - 26 7 1 8 148 445 622 871 1.220
Miktar Biyime %0,0 -%50,0 -%70,0  %1800,0 %2000 %400 %400  %40,0
Kurabiye - Bin TL - 1.242 469 461 77 538 13.287 47.834 77.012 118.598 182.642
Biiyiime %0,0 -9%62,2 %14,7  %23700 %2600  %61,0 %540 %540
Net Satislara Orani %0,0 %02 %0,1 %0,0 %00 %00 %04 %10 %1,4 %1,8 %2,4

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu



Tahil ve Gliitensiz Un Satislart

Tahil ve Glutensiz Un

Satislari 2019
Tahil ve Glitensiz Un - 339
Ton

Miktar Biiyiime Orani

Tahil ve Glitensiz Un

“BinTL 2.286
Biiyiime Orani

Net Satislara Orani %0,5

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Ekmek Unu Karisimlar: Satislar:

Ekmek Unu Kangimlari 2019
Ekmek Unu Karigimlari

-Ton 133

Miktar Biiyiime

Ekmek Unu Kanigimlar

-Bin TL 877

Biiyiime Orani

Net Satislara Orani %0,2
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Puding Satislar

Puding Satiglari 2019

Puding Satis Miktari - a1

Ton

Miktar Biiyiime

Puding Satis Degeri -

Bin TL 303

Biiyiime

Net Satislara Orani %0,1
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tahil Satiglart

Tahil Satislan 2019

Tahil - Ton -

Miktar Biiyiime

Tahil - Bin TL -

Biiyiime

Net Satislara Orani %0,0
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Tali Uriin Satislar

Tali Uriin Satiglan 2019

Tali Uriin - Ton 59.574

Toplam Un %27,1

Uretimine Orani

Tali Uriin - Bin TL 62.652

Biiyiime

Net Satislara Orani %15,0
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Diger Satislar
2019
Diger Satiglar - Bin TL 113
Biiyiime
Net Satislara Orani %0,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2020 2021 2022/9  4.G/2022T 20227 2023T  2024T  2025T  2026T  2027T
506 314 400 115 515 772 965 1.158 1.332 1.465
-9%39,7 -%37,9 %63,7 %50,0 %250 %200 %150  %10,0
1.856 1.774 4.206 1.477 5.683  11.934 17.902 24.704 31.251 37.814
-%188  -%4,4 %220,4 %1100  %50,0 %380 %265  %21,0
%0,3  %0,2 %0,2 %0,2 %0,2 %0,3 9%0,4 %0,4 %0,5 9%0,5
2020 2021 2022/9  4.G/2022T 2022T 2023T 20247  2025T 20267  2027T
459 43 54 20 74 111 139 166 191 211
%2451  -%90,6 %72,0 %50,0 %250 %200 %150  %10,0
4.040 410 780 383 1.163 2.443 3.664 5.056 6396  7.740
%360,7 -%89,9 %183,8 %1100 %500 %380 %265  %21,0
%0,7  %0,1 %0,0 %0,1 %0,0 %0,1 %0,1 9%0,1 %0,1 %0,1
2020 2021 2022/9  4.G/2022T 2022T  2023T  2024T  2025T  2026T  2027T
101 94 66 15 82 90 99 109 114 120
%146,3  -%6,9 -%13,0 %100 %100  %10,0 %5,0 %5,0
822 991 1.644 564 2207 3399  4.487 5.676 6.555 7.572
%171,3 %206 9%122,7 %540 %320 %265 %155 %155
9%0,1 9%0,1 9%0,1 9%0,1 %0,1 9%0,1 9%0,1 %0,1 %0,1 %0,1
2020 2021 2022/9  4.G/2022T 20227 2023T 20247 2025T 2026T 2027T
- - 44.527 8.905 53432 61447  67.591  69.619  71.708 73.859
%0,0  %0,0 %500,0 %15,0 %10,0 %3,0 %3,0 %3,0
- - 294.913 60.752  355.665 572.621 755.860 895.316 1.014.393  1.149.308
%0,0  %0,0 %485,4 %61,0 %32,0 %18,5 %13,3 %13,3
%0,0  %0,0 %17,3 %8,8 %14,8 %15,4 %16,0 %15,8 %15,5 %15,3
2020 2021 2022/9 4./2022T  2022T 20237  2024T  2025T 2026T 2027T
64.797  60.034  55.293 20.846  76.140 83.178  86.217  89.895 93.660 96.798
%27,1 %26,7 %26,3 %26,3 %26,3 %26,3 %26,3 %26,3 %26,3 %26,3
85.399 130.875  226.444 98.886 325.330 497.568 618.893 742.086 850.490 966.878
%36,3 %53,3 %1486 %529 %244 %19,9 %14,6 %13,7
9%15,1 %16,9 %13,2 %14,3 %136 %134 9%13,1 9%13,1 %13,0 %12,9
2020 2021 2022/9  4.G/2022T 2022T 20237  2024T  2025T  2026T  2027T
886 2.429 757 93 850 1.190 1.429 1.643 1.807 1.988
9%686,5 %1743 -9%650  %40,0 %20,0 %150 %100  %10,0
%0,2 %0,3 %0,0 %0,0 %0,0 %0,0 %0,0 %0,0 %0,0 %0,0
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Genel Yonetim Giderleri

Genel Yonetim 2019 2020 2021  2022/9  4.C/2022T  2022T 20237  2024T  2025T  2026T  2027T
Giderleri -bin TL

Genel Yonetim, 4850  6.616  6.287 6.974 2430 9405 16929 20314 23361 25.698  28.267
Personel Giderleri

Net Satislara Orani 12%  12%  0,8% 0,4% 04%  04%  05%  04%  04%  04%  04%
g;izlgzne' Yonetim 5 4g7 4957 5432 10.623 3301 13.924 21557 27.334 32943 37.987  43.585
Net Satislara Orani 08%  09%  07% 0,6% 05%  06%  06%  06%  06%  06%  06%
gfd";'l;‘:"et'm 8337 11573 11718 17.598 5731 23.329 38485 47.648 56.304 63.685  71.852
Net Satislara Oran 20%  20%  15% 1,0% 08%  1,0%  1,0%  1,0%  10%  10%  10%
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Karlilik Tahminleri

Bin TL 2019 2020 2021  2022/9 4.G/2022T  2022T  2023T  2024T  2025T  2026T  2027T
Net Satislar 418.808 566.320 773.165 1.709.486 691241 2.400.727 3.716.698 4.712.764 5.679.814 6.549.481 7.514.589
Biiyiime 352%  36,5% 210,5%  548%  268%  205%  153%  14,7%
Briit Kar 54231 77.633 90.114 290.506  100.550 391.056 525.035 680.276 832.706 977.378 1.146.761
Briit Kar Marji 12,9% 13,7% 11,7%  17,0% 145%  163%  141%  144%  147% = 149%  153%
g%”:r'lzr‘i’”e“m (8.337) (11.573) (11.718) (17.598)  (5.731) (23.329) (38.485) (47.648) (56.304) (63.685) (71.852)
Net Satislara Orami 2,0%  2,0%  1,5% 1,0% 0,8% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Z?;'zr‘l':rraza"ama (27.089) (29.007) (35.044) (60.468)  (34.486) (94.955) (151.913) (193.758) (229.993) (261.180) (295.331)
Net Satislara Orani 6,5%  51%  4,5% 3,5% 5,0% 4,0% 41% 4,1% 4,0% 4,0% 3,9%
FVOK 18.805 37.052 43.352 212.440  60.332 272773 334.637 438869 546.409 652513  779.578
FVOK 45%  65%  56%  124% 87%  114% 9,0% 9,3% 96%  100%  10,4%
Amortisman 8761 8902 8051  14.756 4919 19.675  19.925  22.898  26.197  29.866  32.496
FAVOK 27.566 45.955 51.403 227.196  65.251 292.447 354562 461.767 572.606 682.380 812.074
FAVGK 66%  81%  66%  13,3% 94%  12,2% 9,5% 98%  101%  104%  10,8%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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INA Sonuclar

Sirket tarafindan saglanan varsayimlara gore olusturulan INA calismasi ve sonuglar asagida
sunulmaktadir. INA ¢alismasinda nihai donem hesaplamasi i¢in 6ngériilen devam eden biiyiime
orani, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin uzun dénem enflasyon hedefi olan %5,0 olarak
kullanilmustir. INA analizinde 30 Eyliil 2022 tarihli net bor¢ degeri kullanilmistir. INA analizinin
indirgeme tarihi olarak gerceklesen verilerin bitis tarihi olan 30 Eyliil 2022 dikkate alinmistir.

Bin TL 2021 4.¢ 20227 20227 2023T  2024T 2025T 2026T 2027T Nihai Dnem
Net Satislar 773.165 691.241 2.400.727 3.716.698 4.712.764 5.679.814 6.549.481 7.514.589  7.890.318
Biiyiime Orani, % %210,5 %548 %268  %20,5 %153  %14,7 %5,0
FVOK 43.352  60.332 272.773 334.637 438.869 546.409 652.513 779.578 760.545
FVOK Marji, % %5,6 %8,7 %11,4 %9,0 %9,3 %9,6 %10,0 %10,4 %9,6
Vergi Orani, % %23,0 %23,0 %23,0 %20,0 %20,0 %20,0 %20,0 %20,0 %20,0
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 33.381 46.456 210.035 267.710 351.095 437.127 522.011 623.663 608.436
Amortisman 8.051 4919 19.675 19.925 22.898 26.197 29.866 32.496 38.663
Briit Nakit Akimi 41.433 51.375 229.709 287.635 373.994 463.324 551.877 656.159 647.099
NiS Degisimi (35.148)  (2.740)  38.531 (192.755) (55.422) (50.860) (56.118) (62.794) (23.943)
Yatirm Harcamalari (1.564)  (5.599) (43.213) (29.734) (32.989) (17.039) (19.648) (26.301) (38.663)
Serbest Nakit Akimi 4.720 43.036 225.027 65.146 285.582 395.425 476.110 567.064 584.493
indirgeme Orani 22,30% 22,09% 21,56% 21,04% 20,51% 19,99%

iskonto Faktéri 0,975 0,883 0,728 0,606 0,508 0,430

indirgenmis Nakit Akimi 41.957 57.495 207.894 239.498 242.023 244.060

indirgenmis Nakit Akimi Toplami 1.032.928

Devam Eden Biiylime Orani %5,0

indirgenmis Devam Eden Deger 1.678.149

Firma Degeri 2.711.077

Net Finansal Borg (net nakit) (285.958)

Piyasa Degeri 2.997.034

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Carpan Analizi

Carpan analizlerinde kullanilan FAVOK degeri igin 30.09.2022 ve 31.12.2021 tarihli Finansal
Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetci Raporu finansal verileri kaynak olusturmustur.

Degerlemeye Baz Olusturan Veriler

30.09.2022°de sona eren son 12 ay TL
FAVOK 257.135.069
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Net finansal borg, Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal borglarindan nakit ve nakit benzerleri
cikartilarak hesaplanmaktadir. Piyasa degeri hesaplanirken net finansal borg, firma degerinden
cikarilmaktadir. Sirket 30.09.2022 tarihi itibartyla net nakit pozisyonundadir.

Degerlemeye Baz Olusturan Net Bor¢

30.09.2022 TL
Toplam Finansal Bor¢ 336.805.057
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 622.762.801
Net Finansal Borg (285.957.744)

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Sirket’in piyasa degeri FD/FAVOK carpan1 yontemi kullanilarak hesaplanmistir. FAVOK carpani
sirketin operasyonel karliligin1 dikkate almakta ve firma degeri hesaplanmasinda kullanilmaktadir.
Firma degerinden net finansal borcun ¢ikarilmasi ile piyasa degeri hesaplanmaktadir.

Degerleme calismasinda Tiirkiye’de ve yurt disi piyasalarda islem goren ve Sirket ile benzer
sektorde bulunan sirketler dikkate alinmistir. Carpanlar1 dikkate alinan yurtdisi benzer firmalarin
detaylar1 benzer sirketler basligi altinda yer almaktadir. Dikkate alinan benzer sirketlerden
carpanlar1 uc degerlerde yer aldigi kabul edilen sirketler dikkate almmamistir. FD/FAVOK
hesaplanirken 20,0x iizeri ve 5,0x altindaki degerler u¢ deger olarak kabul edilerek medyan
hesaplamasinda dikkate alinmamistir. Yurti¢i benzer ve Yurtdisi Benzer sirketlerin ¢arpan degerleri
hesaplanirken piyasa verileri 09.11.2022 kapanis tarihli olarak Yurti¢ci Benzer sirket carpan
degerleri i¢in Rasyonet, Yurtdisi Benzer Sirketlerin ¢arpan degerleri i¢in Bloomberg platformu
kullanilarak elde edilmistir.

Yurtici Benzer Sirketler
FD/FAVOK Carpam Yéntemi

FD/FAVOK carpanlari, yurtici benzer sirketlerin firma degerlerinin 30.09.2022 tarihinde sona eren
son 12 aylik dénem itibariyla elde ettikleri FAVOK tutarlarina béliinmesiyle hesaplanmaktadir.
Degerleme calismasinda Sirket’in 30.09.2022°de sonra eren hesaplanan 12 aylik FAVOK verisi
kullanilmistir. S6ke Un ile ayn1 veya benzer sektorlerde Tiirkiye’de faaliyet gosteren kisith sayida
firma bulunmas1 sebebi ile Borsa Istanbul’da islem goren secili gida sirketleri kullanilmistir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren halka agik ilgili sirketler igin FD/FAVOK g¢arpanlar1 asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

Yurtici Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpani ile Hesaplanan Deger

TL Deger

FAVOK 257.135.037
Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani 10,3x
Hesaplanan Firma Degeri 2.661.050.075
Net Finansal Borg (net nakit) (285.957.744)
Hesaplanan Piyasa Degeri 2.947.007.819

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Yurtdisi1 Benzer Sirketler
FD/FAVOK Carpam Yéntemi

FD/FAVOK carpanlari, yurtdisinda farkli cografyalarda faaliyet gosteren benzer sirketlerin
firma degerlerinin 30.09.2022 tarihinde sona eren son 12 aylik donem itibariyla elde ettikleri
FAVOK tutarlarina boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Degerleme c¢alismasinda Sirket’in
30.09.2022°de sonra eren hesaplanan son 12 aylik FAVOK verisi kullanilmustir. Sirket ile ayni
veya benzer sektdrlerde yurtdisinda faaliyet gdsteren halka acik sirketler icin FD/FAVOK
carpanlar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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Yurtdisi Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpani ile Hesaplanan Deger

TL Deger

FAVOK 257.135.037
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani 9,6x
Hesaplanan Firma Degeri 2.478.033.616
Net Finansal Borg (net nakit) (285.957.744)
Hesaplanan Piyasa Degeri 2.763.991.360

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Sonug¢

Sirket Degerlemesinde Carpan Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Degerleme ¢alismasi
kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemi ve Carpan Analizi ydntemlerine gére bulunan
degerlerin farkliliklar1 UDS Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri’'nde belirlenen degerlerin
farkliliklart anlasilmasina iliskin olarak se¢im kriterleri tekrar degerlendirilmistir. Sirket’in
operasyonlari, bliylime potansiyeli, pazar stratejisi, is modeli ve bulundugu cografya acisindan
birebir halka agik emsal sirket bulunmamaktadir. Sirket’in yurtiginde gida sektoriinde faaliyet
gosteren, un ve unlu mamiil alaninda markali iiretim gerceklestiren bir emsal sirket bulunmamasi
sebebi ile yurtici carpanlar hesaplanirken Borsa Istanbul’da islem goren secili gida sirketlerinden
yararlanilmistir. Yurtdis1 benzer sirketler icin ise yeterli halka acik sirket bulanmadig1 i¢in un ve
unlu mamiil ireticilerinin yaninda makarna, noodle, unlu atistirmaliklar gibi alanlarda faaliyet
gosteren firmalar ¢arpan analizine dahil edilmistir. Soke Un’un bulundugu pazar, is modeli ve
cografya goz oniinde bulunduruldugunda yurtdist emsal firmalar ile Sirket; karlilik, biiyime
potansiyeli, tedarik zinciri ve operasyonel kosullar1 bakimindan farklilasabilmektedir. Bu sebeple
INA yontemine %30 agirlik verilmistir. Piyasa bakis acisini da degerlemeye dahil etmek maksadi
ile Yurtdisi Carpan Degeri’ne %35, Yurti¢i Carpan Degeri’ne %35 agirlik verilmistir. Bu baglamda
Soke Un’un piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmstir.

Degerleme Analizi Sonuclari

Degerleme Ozeti (TL) Piyasa Degeri Agirhk Agirliklandiriimig Piyasa Degeri

Agirhklandiriimis Yurtigi Carpan Degeri 2.947.007.819 35% 1.031.452.737
Agirhklandiriimis Yurtdisi Carpan Degeri 2.763.991.360 35% 967.396.976
INA 2.997.034.372 30% 899.110.311
Agirhiklandinlmig Piyasa Degeri 2.897.960.024

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Bulunan agirliklandirilmis piyasa degeri 2.898 milyon TL olarak hesaplanmakta ve birim pay degeri
de 9,38 TL hesaplanmaktadir. Hesaplanan piyasa degerine %20 halka arz iskontosu uygulanmis,
halka arz piyasa degeri 2.318 milyon TL ve halka arz birim pay fiyat1 7,50 TL olarak belirlenmistir.
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Halka Arz Fiyati
Degerleme Sonucu
Agirhklandiriimis Piyasa Degeri - TL 2.897.960.024
Odenmis Sermaye 309.000.000
Pay Basina Fiyat - TL 9,38
Halka Arz iskontosu (%) 20%
Halka Arz Fiyati - TL 7,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. Halka Arz Sonuclan

Soke Un’un talep toplama islemleri 7,50 TL sabit fiyat ile 4-6 Ocak 2023 tarihleri arasinda
tamamlanmigtir. Sirket, SOKE hisse koduyla 12 Ocak 2023’de Yildiz Pazar’da islem gérmeye
baslamistir. Sirket 27.04.2023 tarihinde 1 TL nominal degerli paya 0,26 kurus nakit kar pay1
odemesi gergeklestirmis olup, (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1140452 ) diizeltilmis halka arz
fiyat1 7,36 TL olarak hesaplanmaktadir.

Halka arz sonuglar1 09.01.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmustir.

Halka arzda birim fiyat 7,50 TL olarak belirlenmistir. Halka arz edilen 77.500.000 TL nominal
degerli paylarin tamaminin satis1 gerceklesmistir.

Toplam halka arz biiyiikligii 581.250.000 TL olarak gerceklesmistir.

Halka arz edilen 77.500.000 TL nominal degerli paylarin 118,24 katina denk gelen 9.163.694.911
TL nominal degerli pay talebi gelmistir.

Halka arzda, Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen paylarin 159,17 kat1, Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilara tahsis edilen paylarin 47,42 kat1 ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara tahsis edilen
paylarin 11,09 kat1 talep gelmistir.

Halka arz fiyat1 iizerinden yatirime1 grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim

Yatirimel . . Talebi .
Grubu Nominal Oran Basvuru Nominal Oran Karsilanan Nominal Oran

Deger (TL) Sayisi Deger (TL) Basvuru Deger (TL)

Sayisi

Yurt I¢i o o o
Bireysel 50.375.000 %65 860.530 | 8.018.283.506 | %87,5 786.945 50.375.000 %65
Yurt I¢i

23.250.000 %30 276 1.102.431.405| %12,0 215 23.250.000 %30
Kurumsal
Yurt Dis1 o o o
Kurumsal 3.875.000 %5 10 42.980.000 %0,5 4 3.875.000 %5
Toplam 77.500.000 %100 860.816 |9.163.694.911| %100 787.164 77.500.000 %100

Kaynak: QNB Finans Yatirim

5. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Sirket paylarinin 12 Ocak 2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasinin ardindan
2023 yili 3 aylik, 6 aylik ve 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iligkin 6zet bilgiler
asagida yer almaktadir.
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Ozet Mali Tablolar
Gelir Tablosu

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger
Kazanglari (Zararlar) ve Deger
Zararlarmin Iptalleri

Diisiikliigii
Diistikliigii

FINANSMAN GELIiRi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI

(ZARARI)

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI

(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

-Donem Vergi (Gideri) Geliri
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

DONEM KARI (ZARARI)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Bilanco

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

13

1 Ocak - 30 Eyliil

2022 TL
1.709.485.580
(1.418.979.272)
290.506.308
(17.544.682)
(60.468.382)
(53.177)
32.652.203
(43.156.833)
201.935.437
951.724

(24.669)

202.862.492

17.911.094
(58.394.124)

162.379.462

(35.558.070)
(28.421.685)

(7.136.385)
126.821.392

31-Ara
2022 TL

823.345.909
342.916.217
40.286.624
195.449.037
2.838.603
192.610.434
29.164.137
29.164.137
176.171.965
19.989.670
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2023 TL
2.825.105.727
(2.448.912.969)
376.192.758
(35.905.831)
(134.729.915)
(519.355)
67.600.938
(48.815.760)
223.822.835
108.335.118
(576.557)

(97.907)

331.483.489

79.838.790
(58.232.874)

353.089.405

(47.580.935)
(49.917.498)

2.336.563
305.508.470

30-Eyl
2023 TL

1.201.964.333
401.004.487
2.849.155
370.385.093
100.700.424
269.684.669
54.137.910
54.137.910
304.827.754
14.931.561



Diger Dénen Varliklar
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Kullanim Hakki Varliklart
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
Lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Kargsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii

Toplam Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Paylara iliskin Primler (Iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/

(Azalislar)

Tamimlanmis ~ Fayda  Planlart  Yeniden
Kazanglar:

19.368.259
552.604.714
8.705

8.705
1.741.727
507.135.532
43.718.750

1.375.950.623

31-Ara
2022 TL

460.986.358
146.518.116
145.584.366
933.750
263.414.640
116.714.454
146.700.186
4.490.137
25.911.251
18.625.592
2.026.622
76.878.655
992.200
11.558.904
64.327.551
537.865.013

31-Ara
2022 TL
309.000.000

345.537.897

349.099.184

(3.561.287)
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53.828.373
1.159.728.654
177.711.724
259.206
259.206
1.161.599
935.251.000
44.892.676
452.449
2.361.692.987

30-Eyl
2023 TL

517.004.118
7.590.787
7.117.402

473.385
6.730.565
375.342.865
99.335.246
276.007.619
12.241.202
59.151.600
14.661.437
11.595.299
29.690.363

107.479.907

4.587.462
15.913.056
86.979.389

624.484.025

30-Eyl
2023 TL
386.500.000
461.240.174

497.807.821

505.153.358

(7.345.537)



Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart
Dénem Net Kari/Zarari

Ana Ortakhga Ait Oz Kaynaklar
Kontrol Giicli Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

. 3C/2023 3C/2023
=ULUILS Tahmini Gergeklesen T
Net Satislar 2.787.523 2.825.106 37.582
FAVOK 265.922 250.885 (15.036)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

6.989.306
2.467.474
174.090.933
838.085.610

1.375.950.623

Gerceklesme
Orani %

%101.35
%94.35

)::(.QNB
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21.345.890
63.398.205
308.850.372
1.739.142.462
(1.933.500)
2.361.692.987

Sirket 01 Ocak — 30 Eyliil 2023 dénemine ait tahmin verileri, fiyat tespit raporunda yer alan 2023
yil1 12 aylik tahminlerin dortte {i¢ii alinarak hesaplanmis olup donemsellik gézard: edilmistir.

2023 yil sonu projeksiyonlarina gore yilin ilk dokuz aymnda olusan finansal sonug¢lar donemsellik
goz ardi1 edilerek degerlendirildiginde; net satislar %101,35 oraninda Ongoriilenin iizerinde,

FAVOK ise %94,35 oraninda éngdriilen seviyeye oldukca yakin olarak gerceklesmistir.

6. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri

Soke Un paylari, 12 Ocak 2023 tarihinde 7,50 TL fiyatla (kar payr dagitimi sonras1 diizeltilmis

olarak 7,36 TL) Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir.

Sirket paylarinin 03.01.2024 tarihindeki borsa kapanis fiyat1 16,40 TL dir.

Soke Un Pay Fiyati

30.00
25.00
20.00
15.00
10.00

5.00

0.00
V> > Yl e Yl > V> >
v v v v 3% Vv v v
\Q’\/ \Q”) \QV S
L v

\Q\’
Y N N N

Kaynak: S&P CapitallQ
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/. Halka Arz ve Sonrasinda Fiyata Etki Eden Faktorler

Séke Un paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren fiyat gelisimi
asagida sunulmaktadir.

Sirket 16.01.2023 tarihli KAP agiklamasina gore Aydin-Soke ve Ankara-Sincan'da yer alan
fabrikalariin elektrik enerjisi ihtiyacinin, yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilanmasi
amaciyla Konya ilinde 8000 kWe giiclinde giines enerjisi santrali yapilmasi i¢in ¢6ziim ortagi firma
ile 16.01.2023 tarihi itibariyle anlasma saglamistir. A¢iklamaya goére yatirimin 2023 yili dérdiincii
ceyreginde tamamlanarak faaliyete gegmesi ongoriilmektedir. Sirket’in 2022 yilinda gerceklesen
enerji tiiketiminin yaklasik olarak %68'ine denk gelen 15.000.000 kWh {iretim kapasitesine sahip
olan s6z konusu GES Projesinin halka arz gelirlerinden finanse edilecegi bildirilmistir.

Sirket 03.03.2023 tarihli KAP agiklamasina gore Halka arz gelirlerinin kullanim yerlerine uygun
yatirnm yapilmasina yonelik olarak; oyun hamuru sektoriiniin yenilik¢i girisimcisi olan Buse
Ongen'in sahip oldugu "ChildGen Play Dough" markali oyun hamurlari iireticisi Gen Proje
Yonetimi Mimarlik insaat Oyuncak San. ve Tic. Ltd. Sti.'nin paylarinin kismen satin alinmast igin
goriismelere baslamistir.

Sirket 07.03.2023 tarihli KAP agiklamasinda yer alan yonetim kurulu kararina gére 1 TL nominal
degerli pay i¢in 0,259 TL briit kar pay1 ve 0,253 TL net kar pay1 dagitim teklifi karar1 alinmistir.
07.03.2023 tarihinde nakit kar pay1 6denmesi hususu yonetim kurulunda goriistilmiis 17.04.2023
tarihi itibartyla pay sahiplerine temettii 6demesi yapilmasi genel kurul tarafindan oy bilrligi ile
kabul edilmistir.

Sirket 29.03.2023 tarihli KAP agiklamasina gore aymi tarihli Yonetim Kurulu karar ile Gen
Oyuncak Sanayi ve Ticaret A.$.'nin tamami nama yazili toplam 2.714.000,00 TL nominal degerli
paylarindan %60 oranma tekabiil edecek sekilde 1.628.400 TL nominal degerli paylari,
2.862.586,00 TL'ye satin alma ile devir edilmesine yonelik taraflar arasinda 29 Mart 2023 tarihinde
Pay Devir S6zlesmesi imzalanarak satinalma siireci tamamlanmustir.

Sirket 06.04.2023 tarihli KAP agiklamasina gore 6 Nisan 2023 Yo6netim Kurulu Karari ile Konya
Ili, Tigin Ilgesi, Gostere Mahallesi, Dede Ardic Mevkiinde GES projesinin yapilacagi toplam
104.857 m? alana ait tarla, 4.198.280 TL +KDV bedel karsiligi SYS Enerji Sanayi ve Ticaret
A.S.'den satin alinarak islemler 06.04.2023 itibari ile tamamlandiginmi bildirmistir. Ilgil KAP
duyurusu, Sirket’in 16.01.2023 tarihinde yaptigi giines enerjisi yatinmina iligkin agiklamayla
ilgilidir.

22.09.2023 tarihli KAP agiklamasina gore, Sirket Rudi's Organic and Gluten Free Brands Inc.'ne
(Rudi's) sermaye artirirmindan tahsis yontemi ile istirak ederek, sermaye artirimi sonrasinda Rudi's
paylarinin %12,65' ine sahip olmak igin Rudi's'in mevcut ortaklari ile anlasma saglamistir. Bu
kapsamda sadece Rudi's sirketinin paylarinin tamaminin sahibi olma 6zel amaciyla kurulmus, Ceres
Newco 2 Inc. ile sozlesme imzalanmasina karar verilmistir. Gerekli olan 87.040.000 TL’nin
35.857.279°TL’si halka arzdan elde edilen fonun kullanim yerine uygun olarak Finansal Yatirimlar
kaleminden, 51.172.721 TL’si ise Ozkaynaklardan karsilanacaktir. Islem sonucunda Sirket
87.040.00 TL yatirim karsiliginda Rudi’s Organic and Gluten Free Brands Inc.’nin%12,65 oraninda
paylarina sahip olacaktir. Tlgili sdzlesme 22.09.2023 tarihinde imzalanmustir.
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Sirket 11.10.2023 tarihli KAP agiklamasina gore, unlu mamuller {iretim tesisi yatirimina yonelik
olarak s6z konusu pazarda iiriin gesitliligini artirmak amaciyla; Ciftlik Osb mahallesi, 4. cadde,
No:1 Tekkekdy/Samsun adresinde 6.955 m2 toplam alan {izerine kurulu 4.100 m2 kapali alana sahip
iretim tesisinin kira s6zlesmesi, 04.10.2023 tarihinde imzalanmis olup, s6z konusu kira s6zlesmesi
Samsun Ihtisas Gida Organize Sanayi Bolgesi Yonetimi tarafindan 10.10.2023 tarihinde
onaylanmistir. S6z konusu tesisiste 2024 yilinin ilk yarisinda iiretime baglanmasi planlanmakla
birlikte "Soke" markali ve 6zel markali kurabiye tiretimi yapilacaktir.

Sirket 20.11.2023 tarihli KAP acgiklamasina gore, Rudi's'in yatirime1 kabul siiresi igerisinde;
Amerika Birlesik Devletleri'nin Colorado Impact Fund da katilimiyla beraber mevcut yatirimcilara
verilen haklar sonucunda imzalanan (10.11.2023 tarihi itibariyla) yeni sdzlesme ile Sirket’in sahip
oldugu 30.974 adet paya ilave olarak 1.462 adet pay i¢in 4.320.000 TL ek yatirim yapilacaktir. Bu
islem sonucunda Sirket toplamda 32.436 adete sahip olacaktir ve istirak orani1 %12,65 olarak devam
edecektir.

Sirket 19.12.2023 tarihli KAP agiklamasina gére, Sirket’in; Konya Ili, Ilgin Ilgesi, Gostere
Mahallesi, Dede Ardig Mevkiinde 153.539 m2 alan iizerinde toplam 11.000 kW giiciinde Glines
Enerjisi Santrali'nin montaj islemi tamamlanarak tesis isletmeye hazir hale getirilmistir. Tesiste
elektrik tiretiminin baglatilabilmesi amaciyla gerekli kabul siireci i¢in ilgili kurum ve kuruluslara
bagvurular yapilmis, izin siirecinin tamamlanmasi beklenmektedir

Soke Un Pay Fiyat1 ve Hacim
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Kaynak: S&P CapitallQ

Soke Un paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi agsagida sunulmaktadir.
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BIST100 Endeksi
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Kaynak: S&P CapitallQ

Soke Un pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte karsilastirmali
olarak sunulmaktadir.

Soke Un’un BIST100 Endeksine Gore Performansi
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Kaynak: S&P CapitallQ

12.01.2023 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 7,50 TL seviyesindeki halka arz fiyati (kar

pay1 dagitimi sonrasi diizeltilmis olarak 7,36 TL) ile Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan
Soke Un, 03.01.2024 tarihi itibartyla 16,40 TL fiyat seviyesinde kapanmistir. Paylarin islem

gormeye basladigr 12.01.2023 tarihinden bir giin 6nce 11.01.2023 tarihinde 4.728,9 seviyesinde
kapanan BIST 100 endeksi ise 03.01.2024 tarihi itibartyla 7.412,0 seviyesinde kapanmustir.

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
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